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一、政策法规
国务院:鼓励外资通过并购参与企业改组

国务院常务会议昨日研究部署进一步做好利用外资工作，鼓励外资以并购方式参与国内企业改组改造和兼并重组。 

会议要求，鼓励外资投向高端制造业、高新技术产业、现代服务业、新能源和节能环保等产业。引导外资向中西部地区转移和增加投资。鼓励外资以并购方式参与国内企业改组改造和兼并重组。加快推进利用外资设立中小企业担保公司试点工作。全面清理涉及外商投资的审批事项，最大限度缩小审批、核准范围，增加审批透明度。
北京发布外资股权投资基金新规

经北京市政府批准，市金融局、市商务委、市工商局、市发展改革委联合发布了《在京设立外商投资股权投资基金管理企业暂行办法》（下称暂行办法）。暂行办法对外资股权投资基金在京的注册设立、政策支持做出了相关规定。暂行办法将在中关村国家自主创新示范区试行。

暂行办法规定：外资PE在京设立将“名正言顺”、可获北京股权投资发展基金投资、明确了外资股权投资基金可享受与内资基金相同的政策支持，此外，后续的扶持政策将陆续出台。
二、投资市场概况
【一周投资统计】

2009年12月28日－2010年1月3日，中国投资市场共发生各类投资事件20件，较上周减少11件，涉及总金额约为386.61亿元。
表 1 2009年12月28日－2010年1月3日投资事件概况
	事件类型
	事件数量（件）
	涉及金额（亿元）

	VC/PE
	6
	35.68

	IPO
	4
	189.85

	M&A
	10
	161.08

	合计
	20
	386.61
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【新募基金】
    本周基金市场新募基金及新成立的基金共计5个，涉及募资金额约277.5亿元。其中金额最高的是将由中船产业投资基金管理的中国首支船舶产业投资基金在天津成立。该基金为永久存续基金，总规模200亿元人民币，将探索集合社会资本为中国航运业发展提供金融支持，并将助推中国航运业提升国际竞争力。
表 2 2009年12月28日－2010年1月3日新募基金概况
	投资机构
	募资金额
	主要投资领域

	船舶产业投资基金
	200亿元
	中国航运业

	汇鸥（重庆）教育股权基金
	2.5亿元
	教育行业

	中国第一支环境产业基金
	20亿元
	环保产业

	广东绿色产业投资基金
	50亿元
	节能减排等领域

	中矿新能基金
	5亿元
	专注投资矿产等资源、新能源和清洁能源
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【VC/PE】
本周VC/PE市场发生6件投资案例，较上周增加，涉及金额约35.68亿元，分别为连锁经营、制造业、教育、农林牧渔、化学工业等行业。涉及金额最高的是苏宁电器33.68亿元的融资，投资机构分别为富国基金、大成基金和斯坦福基金。苏宁电器（002024）是中国3C（家电、电脑、通讯）家电连锁零售企业的领先者，是国家商务部重点培育的“全国15家大型商业企业集团”之一。
表 3 2009年12月28日－2010年1月3日VC/PE市场概况
	发生时间
	企业简称
	投资轮次
	所属行业
	地域
	涉及金额
	币种
	涉及机构

	2009-12-28
	苏宁电器
	1
	连锁经营
	江苏
	33.68亿元
	本币
	富国、大成、斯坦福

	2009-12-29
	天华博实
	1
	制造业
	北京
	未披露
	本币
	达晨创投

	2009-12-29
	华图教育
	1
	教育
	北京
	2亿元
	本币
	达晨创投

	2009-12-29
	天景食品
	1
	农林牧渔
	吉林
	未披露
	本币
	达晨创投、软银赛富、松禾资本、上海联创

	2009-12-31
	前程石化
	1
	其它传统业
	浙江
	未披露
	本币
	深圳创新投

	2009-12-31
	国佳高分子
	1
	化学工业
	广东
	未披露
	本币
	深圳创新投
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【IPO】
本周IPO市场发生4件案例，较上周减少，涉及金额189.85亿元，涉及行业分别为汽车行业和制造业。其中，募集资金最高的为北车股份在上海证券交易所上市，融资166.8亿元，所得资金将用于以下项目，1）38.5亿元用于投资高速动车组、大功率电力和内燃机车技术引进消化吸收再创新国产化技术改造项目；2）13.41亿元用于提升产品质量和工艺技术水平及国际竞争能力；3）10.85亿元用于利用核心技术开发相关多元产品市场、提高企业经济效益项目；4）1.6亿元用于信息化系统建设。该公司是中国轨道交通装备产品系列最齐全、技术水平最先进、研发制造能力最强的轨道交通装备制造业领军企业，也是全球规模最大的轨道交通装备制造商之一。
表 4 2009年12月28日－2010年1月3日IPO市场概况
	上市时间
	企业简称
	股票代码
	上市地点
	所属行业
	地区
	发行价
	募资金额

	2009-12-29
	北车股份
	601299
	SSE
	汽车行业
	上海
	5.56元
	166.8亿元

	2009-12-29
	谭木匠
	00837
	HKMB
	制造业
	重庆
	2.58 港币
	1.61亿港币

	2009-12-30
	富安娜
	002327
	SZSE
	制造业
	深圳
	30元
	7.8亿

	2009-12-30
	新朋实业
	002328
	SZSE
	制造业
	上海
	19.38元
	13.84亿元
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【M&A】
本周并购市场发生10件案例，较上周减少，涉及金额约161.08 亿元，被收购行业分别为制造业、电信及增值、食品饮料等行业。其中，涉及金额最高的是中国五矿以55.95亿元向湖南有色控股增资扩股，最终控股51%。中国五矿集团公司成立于1950年，是以金属、矿产品和机电产品的生产和经营为主，兼具金融、 房地产、货运、招标、承包工程和投资业务，实行跨国经营的大型企业集团。湖南有色集团成立于2004年8月20日,注册资本为28亿元,是以有色金属生产、销售为主业的省属大型国有独资公司,是中国企业500强、中国制造业500强企业之一。
表 5 2009年12月28日－2010年1月3日M&A市场概况
	并购时间
	收购企业简称
	收购方地点
	收购方行业
	被收购企业
	被收购方地点
	所属行业
	涉及金额

	2009-12-28
	铜陵有色
中国铁建
	安徽
香港
	化学工业
物流运输
	加拿大资源公司
	加拿大
	能源
	44.11亿元

	2009-12-28
	中国软件
	北京
	IT
	长城软件
	四川
	互联网
	1.33亿元

	2009-12-28
	中国五矿
	北京
	制造业
	湖南有色集团
	湖南
	能源
	55.95亿元

	2009-12-28
	海航集团
	上海
	物流运输
	复地集团
	天津
	房地产
	20亿

	2009-12-29
	中国建行
	北京
	金融
	太平洋安泰人寿
	上海
	金融
	未披露

	2009-12-29
	中国软件
	北京
	IT
	长城软件
	四川
	IT
	1.3亿元

	2009-12-30
	焦作万方
	河南
	化学工业
	赵固能源
	河南
	能源
	1.14亿元

	2009-12-30
	中国人保
	北京
	金融
	大成基金
	广东
	金融
	14亿元

	2009-12-31
	苏宁电器
	江苏
	连锁经营
	镭射公司
	香港
	连锁经营
	2.15亿港币

	2010-1-2
	物美
	北京
	连锁经营
	卜蜂莲花
	天津
	连锁经营
	2000万美元
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三、本周热点行业——连锁经营
本周连锁经营行业成为投资热点，共涉及投资案例3件，涉及金额约37亿元，其中VC/PE事件1件 ，M&A事件2件。
（1）VC/PE事件
本周苏宁电器定向增发股份完成，本次定向增发1.78亿股，每股作价17.2元，发行完成后总股本增至46.64亿股，募资30.55亿元。VC/PE投资机构包括：富国基金、大成基金、国泰基金、中国人保资产管理股份有限公司和斯坦福大学基金。

苏宁电器是中国3C（家电、电脑、通讯）家电连锁零售企业的领先者，是国家商务部重点培育的“全国15家大型商业企业集团”之一。截至2009年5月，苏宁电器在中国29个省和直辖市、200多个城市拥有850多家连锁店，员工12万名。2008年销售规模突破1000亿元，品牌价值423.37亿元。
（2）M&A事件

本周苏宁电器通过旗下香港子公司以3500万港元收购香港第三大电器零售连锁商镭射发展有限公司（简称CRM公司）。根据协议，苏宁电器出资3500万港元收购CRM公司的品牌、网络及业务，并以不超过1.8亿港元的价格购买其业务相关资产和权益，包括存货、固定资产、知识产权等。  

本周末物美集团与正大集团经达成协议，以净资产不超过2000万美元的价格收购正大旗下卜蜂莲花在天津的全部大卖场共4间。北京物美商业集团股份有限公司是国内最早以连锁方式经营超市的专业集团公司之一，目前已经拥有满足消费者一次购足需求的大卖场，在大社区范围全面服务消费者的综合超市和广泛深入社区为居民提供商品和各式服务的便利超市，以及设在地铁站、公交站的快速流动便利店等各类店铺，是北京市及中国北方的大型消费品流通企业。卜蜂莲花（易初莲花）是正大集团下属的大型购物中心。
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